Pakiet informacyjny dotyczacy wskaznikow referencyjnych

Informacje ogolne dotyczace Rozporzadzenia BMR oraz wskaznikéw referencyjnych
Niniejszy dokument zostal sporzadzony w zwigzku z reforma wskaznikow referencyjnych na mocy
przepiséw Rozporzadzenia BMR!. Rozporzadzenie BMR stosuje sie bezposrednio w Polsce od dnia
1.01.2018 r.

Zastosowanie wskaznikow referencyjnych

Kluczowe wskazniki referencyjne stop procentowych np. EURIBOR, WIBOR, stanowig istotny
element migdzynarodowych rynkéw finansowych. Wskazniki te stuza do pomiaru rzeczywistosci
rynkowej 1 gospodarczej, na podstawie ktorej okresla si¢ wysoko$¢ zobowigzan finansowych stron
umow opartych na zmiennej stopie procentowej. Dotyczy to transakcji finansowych takich jak np.
kredyty, depozyty, instrumenty pochodne, obligacje 1 produkty strukturyzowane. W przypadku
kredytéw, naliczane odsetki, zalezne sa od wskaznikow referencyjnych, stanowigcych zmienny
element umowy oraz od marzy, stanowigcej najczesciej staty element umowy.

Wartosci wskaznikdéw referencyjnych wyznaczane sa w sposob niezalezny od Banku Spotdzielczego
w Poniecu przez podmioty zwane administratorami danych stawek i wedtug okres§lonej przez nich
metodologii pod nadzorem wiasciwego organu nadzoru. Dany wskaznik referencyjny publikowany
jest przez podmiot administratora, ktory uzyskal stosowne zezwolenie na petnienie takiej funkcji
przez organ nadzoru badZz korzysta z okresu przejSciowego na dostosowanie swojej stawki
referencyjnej do wymogdéw Rozporzadzania BMR.

Administratorzy i wymogi prawne

Administratorzy oraz podmioty przekazujace dane administratorom na potrzeby takiego
opracowywania, muszg spetni¢ szereg wymogow przewidzianych w Rozporzadzeniu BMR. Celem
tych wymogoéw jest zapewnienie wysokiej wiarygodno$ci wskaznikow referencyjnych, oraz
zapobieganie manipulacjom nimi.

Metodologia opracowywania wskaznikow referencyjnych

Administratorzy opracowuja metodologie, ktora ma stuzy¢ precyzyjnemu 1 adekwatnemu
wyznaczaniu warto$ci wskaznika referencyjnego. Warto$¢ ta, jest odwzorowaniem pewnej
rzeczywisto$ci rynkowej 1 ekonomicznej, ktorg wskaznik referencyjny ma mierzy¢, a uzyskuje si¢ ja
dzigki pomiarowi rynku bazowego wilasciwego dla danego wskaznika. Warto$¢ uzyskana w ten
sposob moze by¢ podatna na zmiany zachodzace w realiach rynkowych.

Administrator ma obowigzek tak dobiera¢ metodologi¢ opracowywania wskaznika referencyjnego,
aby byla ona zgodna z przepisami prawa, w szczegdlnosci, aby pomiar rynku bazowego byt jak
najbardziej adekwatny, doktadny i1 zgodny z realiami, a informacje na podstawie ktérych nastepuje
wyliczenie, byly sprawdzalne oraz rzetelnie przekazane.

Jednym z obowigzkoéw administratora, jest zapewnienie aby metoda uzywana do jego wyznaczania
byta adekwatna do mierzenia danego rynku bazowego, zgodna z przepisami prawa, wymogami
organdéw nadzoru oraz dostosowana do zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych lub ekonomicznych.
W tym celu dokonuje przegladu przyjetej metody, podczas ktérego moze okreslic zmiany metody
majace potencjalny wplyw na zmiang wartosci samego wskaznika referencyjnego.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 oraz akty wykonawcze i
delegowane do tego rozporzadzenia (,Rozporzadzenie BMR”).



Kazda zmiana metodologii musi by¢ poprzedzona publicznymi komunikatami administratora oraz
opublikowanym dokumentem konsultacyjnym, a caly proces jest obj¢ty nadzorem wiasciwego
organu nadzoru.

Obowiazki podmiotow stosujacych wskazniki referencyjne

Rozporzadzenie BMR naktada obowigzki takze na podmioty stosujace wskazniki referencyjne (takie
jak Bank). Jednym z takich obowigzkow jest stosowanie w umowach i instrumentach finansowych
wskaznikow opracowywanych przez administratoréw wpisanych do rejestru prowadzonego przez
Europejski Urzad Nadzoru Gietd 1 Papierow Wartosciowych (ESMA), co nastgpuje po
przeprowadzeniu odpowiedniego postgpowania zatwierdzajacego dziatalnos¢ danego administratora.
Dzigki temu podmioty rynku finansowego stosuja jedynie wiarygodne oraz zatwierdzone wskazniki
referencyjne.

Klienci Banku Spétdzielczego w Poniecu podpisujacy umowe odnoszaca si¢ do wskaznika
referencyjnego, akceptuja ryzyko jego zmiany wynikajacej z okolicznosci rynkowych oraz
ekonomicznych lub bedacych skutkiem zmiany metodologii, na podstawie ktorej jest on
opracowywany. Jednocze$nie, Klienci akceptuja fakt, iz zmiana warto$ci wskaznika wynikajaca ze
zmiany metody jego opracowywania lub ze zmiany definicji, a takze istotna zmiana wskaznika
ogloszona przez jego administratora nie stanowig istotnej modyfikacji umowy lub instrumentu
finansowego.

Informacje dotyczace zmiany sposobu oprocentowania

Platno$¢ wynikajaca z nabycia instrumentu finansowego lub wysoko$¢ oprocentowania wynikajaca
z umowy (np. umowy kredytu), podlegaja przegladowi i aktualizacji zgodnie z okresem
obowigzywania stopy procentowej, ktory wynika z umowy (np. okres taki dla WIBOR 3M wynosi 3
miesigce). W dniu ustalenia oprocentowania, ktory wynika z umowy, Bank nalicza oprocentowanie
w oparciu o aktualnie obowigzujaca stawke referencyjna, opublikowang przez wiasciwego dla danej
stawki referencyjnej administratora, zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

Ryzyka ogoélne dotyczace roznych wskaznikow referencyjnych

Mozna zidentyfikowaé nastgpujace ogolne ryzyka zwigzane ze stosowaniem wskaZznikow
referencyjnych:

e administrator danego wskaznika referencyjnego moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu jego
opracowywania albo odpowiedni organ moze cofnag¢ administratorowi zezwolenie na
opracowywania danego wskaznika;

e niektore wskazniki referencyjne, w tym ich metodologia, mogg ulec zmianie przez
administratora danego wskaznika referencyjnego z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych;

e wskazniki referencyjne moga przesta¢ by¢ publikowane lub opracowywane w calo$ci
lub w odniesieniu do konkretnego okresu odsetkowego lub konkretnej waluty (w przypadku
LIBOR), a odpowiednie wskazniki alternatywne moga nie zosta¢ wyznaczone;

e moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany umoéw finansowych lub instrumentow
finansowych poprzez odwotanie si¢ do stop wolnych od ryzyka (tzw. stop RFR);

e wskazniki referencyjne moga przesta¢ w sposob adekwatny odzwierciedla¢ rzeczywistosé
rynkowa 1 ekonomiczng, ze wzglgedu na zaprzestanie przekazywania danych wejsciowych
przez podmioty przekazujace takie niezbgdne do opracowywania dane lub wskaznik
referencyjny zostanie uznany przez wlasciwy organ nadzoru za niewiarygodny, przez co nie
bedzie kwalifikowat si¢ do pomiaru danego rynku bazowego.



Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego w sposéb
trwaly lub czasowy

Administrator jest uprawniony do zaprzestania w sposob trwaly opracowywania wskaznika
referencyjnego. Nastepuje to w trybie okreslonym w dokumentacji wskaznika referencyjnego
opublikowanej przez administratora na jego stronie internetowej. W przypadku zaistnienia takiej
okolicznosci okreslone uprawnienia posiadaja organy nadzoru, co wynika z art. 21 oraz 23
Rozporzadzenia BMR. Administrator moze podja¢ decyzje¢ o zaprzestaniu opracowywania wskaznika
referencyjnego w szczeg6lnosci z przyczyn biznesowych (czynnik pozaeckonomiczny) lub z uwagi na
uznanie przez administratora, ze dane wykorzystywane do opracowywania wskaznika referencyjnego
nie sg reprezentatywne dla rynku lub realiéw gospodarczych. Zaprzestanie opracowywania
wskaznika referencyjnego poprzedza proces konsultacji publicznych trwajacy zazwyczaj kilka
miesigcy, w ramach ktorych administrator  okre$la datg, od ktérej zamierza zaprzestaé
opracowywania wskaznika referencyjnego.

Dodatkowo metoda opracowywania wskaznika referencyjnego zwyczajowo wskazuje, ze istnieja
okolicznosci, w ktorych w danym dniu administrator moze nie by¢ w stanie wyznaczy¢ wartosci
wskaznika referencyjnego. Przyktadem sytuacji nieotrzymania przez administratora w danym dniu
wystarczajacej ilosci danych niezbgdnych do wyznaczenia w danym dniu warto$ci wskaznika
referencyjnego.

Konsekwencja trwalego lub czasowego zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika
referencyjnego moze by¢ brak mozliwosci wykorzystania przez Bank wskaznika referencyjnego do
ustalenia warto$ci wzajemnych $§wiadczen wynikajacych z umowy zawartej pomigdzy bankiem a
Klientem. W takiej sytuacji zastosowanie znajda postanowienia umowy taczacej Klienta z Bankiem.

Ryzyko zmiany przez administratora metody opracowywania wskaznika referencyjnego

Administrator na podstawie posiadanego zezwolenia jest uprawniony do wprowadzenia zmiany w
metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego. Nastgpuje to w trybie okreSlonym w
dokumentacji wskaznika referencyjnego opublikowanej przez administratora na jego stronie
internetowej. Zgodnie ze zwyczajowo opublikowang przez administratora informacja ogoélng w
zakresie procesu zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego dokonanie takiej zmiany
poprzedza proces konsultacji publicznych. W ramach tych konsultacji, ktérych administrator okresla
zakres proponowanej zmiany oraz jej uzasadnienie. Przykladem uzasadnienia dokonania takiej
zmiany jest konieczno$¢ dostosowania metody opracowywania wskaznika referencyjnego do
wymogéw Rozporzadzenia BMR, wytycznych organu nadzoru lub rekomendacji jednostki
nadzorczej. Konsekwencja zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego moze by¢
zmiana jego wartosci. Podwyzszenie lub obnizenie wartos$ci wskaznika referencyjnego moze
wplynaé na wysokos¢ wzajemnych zobowigzan pomiedzy Klientem a Bankiem wynikajacych z
zawartej umowy lub moze wplynaé na wyceng posiadanego przez Klienta instrumentu finansowego.

Informacje o wskazniku WIBOR

WIBOR jest wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej, zakwalifikowanym jako kluczowy w
rozumieniu  Rozporzadzenia BMR, opracowywanym na dzieh przekazania dokumentu
informacyjnego przez GPW Benchmark S.A. Wraz z WIBOR Administrator opracowuje wskaznik
referencyjny stopy procentowej WIBID.

WIBOR wraz z WIBID opracowywane sg wedtug metody samodzielnie okreslonej przez GPW
Benchmark S.A. podnadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Szczegdélty dotyczace
WIBOR/WIBID, w tym opis metody jego opracowywania zasady dotyczace wprowadzania przez
administratora istotnej zmiany metody, kluczowe informacje na temat tych wskaznikoéw, w tym
godziny ich publikacji, informacje o ich wartoéci oraz procedury dotyczace przyjmowania i




rozpatrywania skarg dotyczacych procesu jego wyznaczania GPW Benchmark S.A. opublikowal na
stronie internetowej pod adresem: www.gpwbenchmark.pl/.

W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A.
dziatalnos$ci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop procentowych, w tym kluczowych
wskaznikow referencyjnych. Wydanie przez KNF zezwolenia dla GPW Benchmark S.A. oznacza,
ze organ nadzoru finansowego uznal proces wyznaczania wskaznika referencyjnego
WIBOR/WIBID za zgodny z wymaganiami nalozonymi przez Rozporzadzenie BMR. W zwiazku z
otrzymaniem zezwolenia, GPW Benchmark S.A. opublikowat oswiadczenie dot. WIBID 1 WIBOR,
o ktorym mowa w art. 27 Rozporzadzenia BMR (tzw. benchmark statement), zawierajace kluczowe
informacje o wskaznikach WIBID i WIBOR.2. Na podstawie otrzymanego zezwolenia GPWB
zostata uprawniona do opracowywania innych wskaznikow stop procentowych, ktérych proces
wyznaczania bedzie odbywac si¢ zgodnie z wymogami Rozporzadzenia BMR.

Z dniem 13 lipca 2022 r. zostata powotana przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego Narodowa Grupa
Robocza do spraw reformy wskaznikow referencyjnych (,NGR”). NGR jest nadzorowana i
koordynowana przez Komitet Sterujacy, w ktorego sktad wchodza przedstawiciele kluczowych
instytucji: Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowego Banku Polskiego, Ministerstwa Finansow,
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, Polskiego Funduszu Rozwoju, a takze GPW Benchmark
S.A. i rotacyjnego przedstawiciela sektora bankowego. Zadaniem NGR jest przygotowanie procesu
skutecznego wdrozenia nowego wskaznika typu RFR na polskim rynku finansowym oraz zastapienia
nim stosowanych obecnie wskaznikow referencyjnych stopy procentowej WIBOR 1 WIBID.

Po przeprowadzeniu konsultacji spotecznych, we wrzesniu 2022 r., Komitet Sterujacy NGR dokonat
wyboru wskaznika alternatywnego, majacego zastapi¢ w przysztosci wskazniki WIBOR 1 WIBID.
Nowym wskaznikiem alternatywnym zostat indeks WIRON.

W dniu 27 wrzesnia 2022 r. NGR przyjela ,,Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikow
referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON™.

W 2024 roku Komitet Sterujacy NGR przeprowadzil kolejne konsultacje publiczne, w ramach
ktérych ponowiono analiz¢ WIRON i innych wskaznikéw alternatywnych dla WIBOR. W wyniku
tych konsultacji, 10 grudnia 2024 roku Komitet Sterujacy NGR ogtlosit o wyborze indeksu o
technicznej nazwie ,,WIRF- jako docelowego wskaznika, ktory mialby zastgpi¢ wskaznik
referencyjny WIBOR. Tym samym KS NGR zweryfikowat i zmodyfikowal swoja wczesniejsza
decyzje o wyborze WIRON (pierwotnie WIRD). Indeks WIRF- 24 stycznia 2025 r. zmienit nazwe
na POLSTR i1 od 1 wrzesnia 2025 r. zyskal status wskaznika referencyjnego zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia BMR. Wskaznik ten zgodnie z opublikowang przez NGR zaktualizowang Mapa
Drogowa ma docelowo zamieni¢ wskaznik WIBOR.

Zgodnie z komunikatem NGR z 25 pazdziernika 2023 roku, jako finalny moment konwersji
aktualnie stosowanych umow 1 odejscia od stosowania WIBOR wskazano koniec 2027 roku.

Likwidacja poszczegolnych tenorow WIBID/WIBOR

W dniu 30 wrze$snia GPW Benchmark SA podjat decyzje o zaprzestanie opracowywania niektorych
wskaznikow WIBID 1 WIBOR:

WIBID i WIBOR ON — od 1 pazdziernika 2026 r.

WIBID i WIBOR T/N — od 22 grudnia 2025 r.

WIBID i WIBOR 2W — od 22 grudnia 2025 r.

WIBID 1Y (inaczej 12M) — od 22 grudnia 2025 r.

WIBOR 1Y (inaczej 12M) — od 22 grudnia 2026 r.

Dodatkowo w okresie od 22 grudnia 2025 r. do 22 grudnia 2026 r. wskaznik WIBOR 1Y bedzie
opracowywany na podstawie zmienionej metody algorytmicznej opracowanej przez administratora.

2 https://gpwbenchmark.pl/pub/BENCHMARK/files/WIBID_WIBOR/Oswiadczenie2021_1.pdf
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Specyficzne ryzyka dot. tego wskaznika obejmujg w szczego6lnosci:

¢ ryzyko rezygnacji z dwustronnosci stawek, tj. zawieszenie publikowania WIBID,
e ryzyko istotnej zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego,

¢ ryzyko zaprzestania opracowywania wskaznika WIBOR/WIBID.

Kody ISIN WIBOR

WIBOR 1M PL9999999557
WIBOR 1Y PL9999999177
WIBOR 1W PL9999999201
WIBOR 3M PL9999999748
WIBOR 6M PL9999999615

Nazwa oraz dane adresowe administratora WIBOR

Administratorem WIBOR jest GPW Benchmark S.A.
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Tel. 22 628 32 32, Email: kontakt@gpwbenchmark.pl

Informacje o wskazniku POLSTR oraz innych wskaznikach z rodziny POLSTR

Regulaminy i metody POLSTR

POLSTR opracowywany jest wedtug metod samodzielnie okre§lonych przez GPW Benchmark S.A.
pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego, na podstawie Regulaminu Indeksu Stopy
Procentowej POLSTR, przyjetego Uchwala Zarzadu GPW Benchmark S.A. nr 61/2025 z dnia
23.05.2025 r.. Podstawowe informacje na temat POLSTR zostaty okreslone przez Administratora w
dokumencie: ,,O$wiadczenie Administratora Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (benchmark
statement)”.

POLSTR Stopa Sktadana opracowywany jest wedtug metod samodzielnie okreslonych przez GPW
Benchmark S.A. pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego, na podstawie Rodziny Indeksow
Sktadanych POLSTR, przyjetego Uchwala Zarzadu GPW Benchmark S.A. nr 62/2025 z dnia 23
maja 2025). Podstawowe informacje na temat POLSTR Stopa Sktadana zostaty okreslone przez
Administratora w dokumencie: ,,O$wiadczenie Administratora Rodziny Indeksow Sktadanych
POLSTR (benchmark statement)”.

POLSTR Indeks Jednopodstawowy opracowywany jest wedlug metod samodzielnie okreslonych
przez GPW Benchmark S.A. pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego, na podstawie
Regulaminu Rodziny Indeksow Sktadanych POLSTR, przyjetego Uchwala Zarzadu GPW
Benchmark S.A. nr 62/2025 z dnia 23 maja 2025. Podstawowe informacje na temat POLSTR Indeks
Jednopodstawowy zostaly okreSlone przez Administratora w dokumencie: ,,O$wiadczenie
Administratora Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR (benchmark statement)”.

Definicje POLSTR, zgodnie z regulaminami administratora:

POLSTR przedstawia $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako
kwota nominalna, Transakcji Depozytowych w ztotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na
hurtowym rynku pieni¢znym.

POLSTR Stopa Skfadana jest wskaznikiem referencyjnym powstajacym na podstawie zbioru
wartosci POLSTR poprzez ztozenie oprocentowania (jako procent sktadany) wynikajacego z
szeregu tych wartosci z poszczegdlnych dni roboczych dla okreslonego, zgodnie z ustalong metoda,
predefiniowanego wstecz terminu zapadalnosci (np. 1M, 3M lub 6M). POLSTR Stopa Sktadana jest
obliczany oraz publikowany przez GPW Benchmark S.A. Przyktadem jest np. POLSTR 1M Stopa
Sktadana.

POLSTR Indeks Jednopodstawowy jest wskaznikiem wyrazajacym w punktach indeksowych
skumulowana warto$¢ inwestycji o okreslonej wartosci startowej w dacie startowej okre§lonej na
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4 stycznia 2021 r., ktora odnawia si¢, z uwzglednieniem kapitalizacji odsetek, w kazdej kolejne;j
dacie wskaznika POLSTR poczawszy od daty startowej, zgodnie z oprocentowaniem réwnym
warto$ci POLSTR na te date wskaznika.

Szczegbdly, w tym opis metody opracowywania POLSTR, POLSTR Stopa Skfadana i POLSTR
Indeks Jednopodstawowy, zasady dotyczace wprowadzania przez administratora istotnej zmiany
metody, kluczowe informacje na temat tych wskaznikow, w tym godziny ich publikacji, informacje
o ich wartos$ci oraz procedury dotyczace przyjmowania i rozpatrywania skarg dotyczacych procesu
jego wyznaczania GPW Benchmark S.A. opublikowal na stronie internetowej pod adresem:
www.gpwbenchmark.pl/.

Kody ISIN POLSTR i POLSTR Stopa Skladana

POLSTR

Polish Short Term Rate PL9999996421
POLSTR 1M Stopa Sktadana

indeks na termin predefiniowany 1M oparty o POLSTR PL9999996413
POLSTR 3M Stopa Sktadana

indeks na termin predefiniowany 3M oparty o POLSTR PL9999996405
POLSTR 6M Stopa Sktadana

indeks na termin predefiniowany 6M oparty o POLSTR PL9999996397
POLSTR CI

POLSTR Indeks Jednopodstawowy o dacie bazowej 4 stycznia | PL9999996389
2021 r.

Nazwa oraz dane adresowe administratora POLSTR i POLSTR Stopa Skladana

Administratorem POLSTR i POLSTR Stopa Sktadana jest GPW Benchmark S.A.
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Tel. 22 628 32 32, Email: kontakt@gpwbenchmark.pl

Informacje przedstawione w niniejszym dokumencie maja charakter ogo6lny. Klienci
1 kontrahenci Banku, ktérzy zawarli (lub moga w przysztosci zawrze¢) umowe z Bankiem lub nabyli
(lub moga w przysztosci naby¢) instrumenty finansowe, ktore zawieraja odniesienie do wskaznika
referencyjnego, powinni przeprowadzi¢ niezalezng analiz¢ ryzyka. Bank nie jest w stanie zapewnic,
ze powyzsze informacje sg wyczerpujace, ani tez nie jest w stanie wyrazi¢ pogladu na temat
prawdopodobienstwa wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia dotyczacego wskaznika referencyjnego.
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